Opinia Zarzqdu

w sprawie zmiany uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
»,Ceramika Nowa Gala” S.A. z siedzibq w Korniskich z dnia 10 pazdziernika 2008 roku w sprawe
wyrazenia zgody na nabycie przez Spotke akcji wtasnych Spétki, realizowane na podstawie art. 362
§ 1 pkt. 8) Kodeksu Spétek Handlowych, w brzmieniu obowiqgzujqcym od dnia 5 pazdziernika 2008
roku oraz w sprawie zmiany uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
»,Ceramika Nowa Gala” S.A. z siedzibq w Korniskich z dnia 10 paZdziernika 2008 roku w sprawie
okreslenia srodkéw na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych Spétki, realizowanego na podstawie
art.362 § 1 pkt. 8) Kodeksu Spétek Handlowych, w brzmieniu obowiqzujgcym od dnia 5
paZdziernika 2008 roku.

Zarzqd spétki analizujqc dotychczasowy przebieg skupu akcji wtasnych oraz sytuacje rynkowq (w
tym wycene spétki) podtrzymuje stanowisko w zakresie prowadzenia skupu akcji wtasnych,
wskazujqc, ze wynika ono z nastepujqcych przestanek :

- wykup akcji stwarza mozliwos¢ wyboru dla inwestorédw; inwestorzy, ktorzy uznajq, ze oferowana
cena jest dla nich korzystna mogq sprzeda¢ akcje i wyjs¢ z inwestycji;

- obecny poziom wycen rynkowych spétki - zdaniem Zarzqdu - odbiega od jej realnej wartosci,
Zmiana uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,Ceramika Nowa
Gala” S.A. z siedzibq w Kotiskich z dnia 10 paZdziernika 2008 roku moze pozwoli¢ na zwiekszenie
ilosci nabywanych w ramach skupu akcji do poziomu 20% tqcznej wartosci nominalnej kapitatu
zaktadowego (zgodnie z art. 362 § 2 pkt. 2 ks.h.) - tj. 11407 614 akcji (jedenascie milionéw
czterysta siedem tysiecy szes¢set czternascie).

Zmiana uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,Ceramika Nowa
Gala” S.A. z siedzibq w Koriskich z dnia 10 paZdziernika 2008 roku pozwala na przeznaczenie na
skup dodatkowych srodkéw z zyskéw spétki z lat ubieglych celem sfinansowania nabycia akcji
wtasnych w ramach realizowanego skupu.

Wskazac nalezy réowniez, ze tres¢ art. 362 § 1 pkt 8 kodeksu spétek handlowych, wynikajqca z
wdrozenia dyrektywy 2006/68/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 wrzesnia 2006r.
prowadzi do uczynienia tego przepisu uniwersalnqg podstawq nabywania przez spotki wtasnych
akcji oraz pozwala na zwiekszenie — w stosunku do regulacji sprzed 5 pazdziernika 2008 roku -
elastycznosci w zakresie dysponowania akcjami wtasnymi.



